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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. z siedzibag w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 (,,Grupa
Kapitalowa™), na ktére sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2008 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 750.967 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 33.454 tys. ziotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego
kapitatu wlasnego o kwote 14.575 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto o kwotg 68.328 tys. ztotych oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
1utrzymanie kontroli wewngtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bted6éw, dobor oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Siedziba spolki:
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
tel. +48 22 528 11 00
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwagg kontrolg wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Stalexport Autostrady S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i s one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 90118/8169 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Renata Kucharska ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieslik, Czlonek Zarzadu

12 marca 2009 r.
Krakéw, Polska
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A.

1.1.2. Siedziba jednostki dominujjcej

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 3 lipca 2001 .

Numer rejestru: 0000016854

1.1.4. Rejestracja jednostki dominujgcej w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim

Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 634-01-34-211
REGON: 271936361

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Stalexport Autostrady S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Stalexport Autoroute S.a.r.L.,

e Stalexport Autostrada Malopolska S.A.,

e Stalexport Transroute Autostrada S.A.,

e Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.,

e Biuro Centrum Sp. z 0.0.,

e Stalexport Autostrada Slaska S.A. w likwidacji.
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Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2008 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e  Stalexport Autostrada Slaska S.A. w likwidacji — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 17 do 31 grudnia 2008 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

e Autostrada Mazowsze S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym za okres od 1 stycznia do 29 lutego 2008 r.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostala zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 26 pazdziernika
1993 r. na czas nieokreslony.

Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z KRS,
wynosit 494.524.046,0 ztotych i dzielil si¢ na 247.262.023 akcji o wartosci nominalnej 2 ztote
kazda.

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. jednostka dominujaca funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga
przeksztalcenia kazdego skladnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych
zyskow 1 nadwyzki z przeszacowania) przez ogolna indeksacje cen w okresie hiperinflacji.
Takie retrospektywne zastosowanie skutkowato spadkiem zyskow zatrzymanych w tym
okresie na taczna kwote 18.235 tys. zl oraz korekta z tytulu przeszacowania kapitatu
zaktadowego w tej samej kwocie.
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W jednostce dominujacej wystepowata nastgpujaca struktura wlasnosciowa wedhlug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r.:

Udzial w

Wartos¢ kapitale

Ilo$¢ glosow nominalna akcji  zakladowym

Nazwa akcjonariusza Ilos¢ akeji (w %) VA (w %)
Autostrade per I’Italia S.p.A. 139 059 182 56,24% 278 118 364,0 56,24%
Pozostali 108 202 841 43,76% 216405 682,0 43,76%
247 262 023 100,00% 494 524 046,0 100,00%

1.4.2. Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

e Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
e Mieczystaw Skotozynski ~ — Wiceprezes Zarzadu.

1.4.3. Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

o doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
e dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami.

Przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
zgodnie z umowami lub statutami jest w szczegdlnoscei:

e dzialalno$¢ gospodarcza zwiazana z zarzadzaniem, budowa przez przystosowanie do
wymogow autostrady platnej i eksploatacja fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Krakéw,

e budowa drég kotowych i szynowych,

o $wiadczenie ustug zwiazanych z utrzymaniem i eksploatacja autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Krakow.

1.5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 marca 2008 r. przez
Walne Zgromadzenie.
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Bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2007 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10
kwietnia 2008 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 908 z 26 czerwca 2008 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.
z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2008 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume¢ 750.967 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 33.454 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wilasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwote 14.575 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok
obrotowy koficzacy sie tego wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o
kwote 68.328 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 stycznia 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 7 lipca 2008 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2008 .
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w dniu 5 listopada 2008 r. oraz w okresie od 2 do 5 lutego 2009 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
spelniaja wymdg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2008 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki obj¢te konsolidacja

Podmiot uprawniony do Dzien Rodzaj opinii
Nazwa jednostki badania  bilansowy  bieglego rewidenta
Stalexport Autoroute S.a.r.l. Fiduciaire Patrick Sganzerla 31.12.2008t. opinia bez zastrzezen
S.arl
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 r. opinia bez zastrzezen
Stalexport Transroute Autostrada S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 r. opinia z zastrzezeniem
Stalexport Autostrada Dolnoglaska S.A. Bufiks Biuro Ustug Finansowo- 31.12.2008 r. opinia bez zastrzezen z
Ksiegowych Stowarzyszenia uwagami
Ksiggowych w Polsce Sp. z 0.0.
Stalexport Autostrada Slaska S.A. nie podlegata 31.12.2008r. nie dotyczy
w likwidacji obowigzkowi badania
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Kancelaria Bieglych Rewidentow 31.12.2008 r. opinia bez zastrzezen
Sp. z 0.0.

Opinia z badania sprawozdania finansowego Stalexport Transroute Autostrada S.A. wydana
dnia 12 lutego 2009 r. zawierala zastrzezenie nastgpujacej tresci:

,.Nie obserwowalismy spisu z natury zapasow na dzien 31 grudnia 2006 r., poniewaz Spotka
nie przeprowadzila procedur dotyczacych spisu z natury zapaséw na ten dzien, a umowa o
badanie sprawozdan finansowych zostata zawarta w trakcie 2007 r. Nie byliSmy w stanie, za
pomoca alternatywnych procedur badania, potwierdzi¢ stanu ilosciowego i jakosci zapaséw na
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za rok obrotowy koficzqcey sie 31 grudnia 2008 r.

dzien 31 grudnia 2006 r. Stan poczatkowy zapaséw wplywa na ustalenie wyniku finansowego
za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2007 r., w zwiazku z tym nie byliSmy w stanie
okresli¢, czy nie bylyby konieczne korekty do wykazywanych w rachunku zyskow i strat za
rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2007 r. kosztu wlasnego sprzedazy, podatku
dochodowego i zysku netto. Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r. wydana 25 lutego 2008 r. zawierata
zastrzezenie dotyczace tej kwestii.”

Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. wydana dnia 16 lutego 2009 r. zawierala uwagi nastgpujacej tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezen, chcielibysmy zwrdci¢ uwage na fakt, iz bilans jednostki
sporzadzony wedlug stanu na dzien 31.12.2008 roku wykazuje strate przewyzszajaca sume
kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego (art.397 ksh).
Zwracamy rowniez uwage na historycznie nieprawidlowo wykazang wysokos¢ oplaconego
kapitalu zakladowego. Naszym zdaniem, na podstawie dokonanej analizy dokumentacji
Spolki, wedlug stanu na dzien 31.12.2008 roku, nieoplacona czes¢ kapitatu zakladowego
wynosi 12.027 tysiecy zlotych i stanowi ona réwnowarto$¢ umorzenia naleznej wplaty na
poczet kapitatu, w postepowaniu uktadowym, ktore toczyto si¢ u jedynego akcjonariusza
Spotki.”

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport
Autostrada Dolnoslaska S.A. wydana dnia 16 lutego 2009 r. zawierata uwagi nastgpujacej
tresci;

.Nie wnoszac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego niezbedne jest przedstawienie nastgpujacych objasnien:

- spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.
w zwiazku z toczacymi si¢ procedurami przetargowymi do dnia zakonczenia badania nie
uzyskaly kontraktu na budowe i eksploatacje autostrady lub dostosowanie do standardow
autostrady ptatnej,

- spotka zalezna Stalexport Autostrada Slaska SA wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. w dniu 17.12.2008 roku zostata postawiona w stan
likwidacji,

- zwracamy rowniez uwage na historycznie nieprawidlowo wykazana wysokos¢ optaconego
kapitatu zakladowego. Naszym zdaniem, na podstawie dokonanej analizy dokumentacji
Spolki, wedlug stanu na dzien 31.12.2008 roku, nieoptacona czgs¢ kapitatu zakladowego
wynosi 12.027 tysiecy zlotych i stanowi ona rdwnowartos¢ umorzenia naleznej wplaty na
poczet kapitatu, w postgpowaniu uktadowym, ktore toczylo si¢ u jedynego akcjonariusza
Spotki,

- straty wykazane przez podmiot dominujacy Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.
przewyzszaja sume Kkapitaldw zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecia kapitatu
zaktadowego (art.397 ksh).”

Dnia 10 marca 2009 r. ze wzgledu na okolicznosci zaistnienia zdarzen po dacie bilansu i
zmiany sprawozdan finansowych, biegly rewident wydal aneksy do opinii z badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.
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Opinie wydane dnia 10 marca 2009 r. zostaly wydane bez zastrzezen i zawieraly uwagi o
tresci identycznej do zaprezentowanych w opinii z dnia 16 lutego 2009 r.
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j
2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA
31.12.2008 % sumy  31.12.2007 % sumy
z1 '000 bilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 469.610 62,5 417.975 55,8
Wartosci niematerialne 982 0,1 179 0,0
Przedplata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw 116 0,0 116 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 4.609 0,6 4.677 0,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 397 0,1 362 0,0
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 4.269 0,6 4247 0,6
Naleznos$ci dlugoterminowe - - 100 0,0
Dhugoterminowe przedplaty z tytutu prowizji oraz pozostate 7.363 1,0 6.160 0,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42.903 547 33.099 4,5
Aktywa trwale razem 530.249 70,6 466.915 62.3
Aktywa obrotowe ;
Zapasy 1.647 0.2 1.794 0,2
Inwestycje krotkoterminowe 74.630 9.9 58.578 7.8
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.975 03 - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 27.719 3,7 175.343 23,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 114.639 153 46.310 6,2
Krotkoterminowe przedplaty z tytutu prowizji oraz pozostale 108 0,0 92 0,0
Aktywa obrotowe razem 220.718 294 282.117 37,7
SUMA AKTYWOW 750.967 1000 749.032 100,0

10



Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

PASYWA

31.12.2008

% sumy

z1 '000 bilansowej

31.12.2007

% sumy

z1'000 bilansowej

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 494.524 659 494.524 66,0
Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zaktadowego 18.235 24 18.235 2,4
Akcje wlasne 20) 0,0 (19) 0,0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20.916 28 20916 2,8
Kapital z tytulu wyceny aktywow finansowych
. (1.813) 0,2 = -
dostepnych do sprzedazy
Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (14.144) 1.9 - -
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 140.042 18.6 196.389 26,2
Roznice kursowe z przeliczenia 387 0,1 (37) 0,0
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (325.760) 434 411.911) 55,0
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 332.367 443 318.097 42,4
Udzialy mniejszosci 3.753 0.5 3.448 0.5
Kapital wlasny razem 336.120 448 321.545 42,9
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 69.040 9,2 68.969 9,2
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 660 0,1 1.343 0,2
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 592 0.1 482 0,1
Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacji rzadowych 15.849 2.1 16.902 2.3
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 191.853 25,5 198.111 26.4
Rezerwy dlugoterminowe 4.646 0.6 53.123 7.1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 282.640 37.6 338.930 45,3
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 1.488 0.2 3.859 0,5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.420 02 1373 0.2
Pochodne instrumenty tfinansowe 17.461 23 - -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 423 0,1 1.039 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 49.271 6,6 76.004 10,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 81 0,0 153 0.0
Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacji rzadowych 1.053 0,1 1.053 0,1
Rezerwy krotkoterminowe 61.010 8.1 5.076 0,7
Zobowigzania krétkoterminowe razem 132.207 17,6 88.557 11.8
Zobowiazania razem 414.847 55,2 427487 57,1
SUMA PASYWOW 750.967 100,0 749.032 100,0
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2008 r.

2008 2007 2006

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 160,9% 2,1% wartosc¢

przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 2,9% 4,1%  nie dokonano

kapitat whasny - zysk netto za rok obrotowy analizy
3. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 30,3% 40,7% 106,3%

suma pasywow
4. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 8,4 41 1,6

zobowigzania krotkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow.

2.3. Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownos$¢ kapitalu wlasnego
Istotny wzrost rentownosci sprzedazy netto wynika ze zmniejszenia przychodéw netto, co jest
rezultatem sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa dotyczacej handlu produktami

stalowymi, ktora miata miejsce w roku ubieghym.

Nieznaczny spadek rentownosci kapitatu wlasnego w poréwnaniu do roku ubieglego zwiazany
jest przede wszystkim ze wzrostem kapitatu wlasnego w zwiazku z zyskiem netto osiagnigtym

w 2007 r., nie wyplaconym w formie dywidendy.

W 2006 wskazniki rentownosci sprzedazy i rentownosci kapitatu wlasnego osiagnety wartosci
ujemne w zwiazku z poniesiona strata netto. Strata netto poniesiona w 2006 r. wynikata
glownie ze znaczacego wzrostu rezerw na wymiang nawierzchni autostrady, bedacego
konsekwencja wzrostu cen materiatow i ushug budowlanych.

Stopa zadluzenia

Stopa zadluzenia utrzymata si¢ na poziomie zblizonym do roku ubieglego. Spadek stopy
zadluzenia w 2007 r. zwiazany byt przede wszystkim z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
jednostki dominujacej w zwiazku z dokonana emisja akcji.

Wskaznik pltynnosci

Rosnacy poziom zobowiazan krotkoterminowych, zwiazanych glownie z remontami i
modernizacjg infrastruktury oraz nawierzchni autostrady przyczynil si¢ do obnizenia
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wskaznika ptynnosci w roku 2008. Koszty prac remontowych oraz modernizacja
infrastruktury i nawierzchni autostrady w momencie poniesienia zostana sfinansowane w
znaczacej czesci dlugoterminowym kredytem konsorcjalnym.
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3.1.

3.2

3.3.

3.4.

Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupelniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacq stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie ~wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi
przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. z2001 r., nr 152, poz. 1729).

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 5.1. informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszosci

Kapitatlem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skladnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow

kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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3.5.

3.6.

3.7

3.8.

Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korviczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

Wyliczenia udziatéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialowcow
mniejszosciowych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na dzie bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Stalexport
Autostrady S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia
integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych (Dz. U. z
2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. wydali$my opini¢ bez zastrzezen.

Biegly rewident nr 90118/8169 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Renata Kucharska ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieslik, Cztonek Zarzadu

12 marca 2009 r.
Krakow, Polska
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